AHMAD.ISKANDAR.RAHMASNY
AH-ISAFIR Fix.docx

by 11

Submission date: 07-Dec-2024 01:19AM (UTC+0100)

Submission ID: 2543557020

File name: AHMAD.ISKANDAR.RAHMASNYAH-ISAFIR_Fix.docx (148.82K)
Word count: 7512

Character count: 51854



ISAFIR

Islamic Accounting and Finance Review ISSN 2797-166x
L= == Yolume 4, Nomor 1, Juni 2023

ISAFIR DOI: https://doi.org/10.24252 /isafir.v3i2

LITERASI KEUANGAN DAN KINERJA SEBAGAI KUNCI
KEBERLANGSUNGAN UKM WISATA KULINER HALAL KANIGARAN DI
PROBOLINGGO

Ahmad Iskandar Rahmansyah!, Khusnik Hudzafidah?*, Junaidis.
L.2.3Universitas Panca Marga

ahmadiskandar@upm.ac.id!, khusnikiwupm.ac.id?*, junaidic@upm.ac.ids3.

Abstract, This study aims to analyze the impact of financial literacy on the sustainability of
SMEs, with performancas an intervening variable, focusing on halal culinary SMEs in
Kanigaran, Probolinggo. A quantitative approach was L@i in this study, with data analysis
conducted using SmartPLS. The findings indicate that financial literacy significantly
influences both the performance of SMEs and their sustainability, both directly and through
the mediation of performance. Financial literacy aids business owners in better managing
their finances, while SME performance strengthens business resilience in facing market
challenges. This study contributes practically to policymakers by highlighting the needm'
financial literacy training programs and performance enhancement strategies to support the
sustainability of SMEs. Additionally, research provides academic implications on the
importance of intervening variables in the relationship between financial literacy and SME
sustainability.

Keywords: inancial Literacy, SME Sustainability, SME Performance, Intervening
Variable, Halal Culinary Tourism

Abstrak, Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh literasi keuangan terhadap
keberlangsungan UKM dengan kinerja sebafll variabel intervening pada UKM wisata
kuliner halal di Kanigaran Probolinggo. Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan analisis data melalui metode SmartPLS. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa literasi keuangm berpengaruh signifikan terhadap kinerja UKM dan
keberlarfgungan UKM, baik secara langsung maupun melalui mekanisme mediasi
kinerja. Literasi keuangan membantu pelaku usaha dalam pengelolaan keuangan yang
lebih baik, sementara kinerja UKM memperkuat daya tahan usaha dalam menghadapi
tantangan pasar. Studi ini memberikan kontribusi praktis bagi pembuat kebijakan untuk
mengembangkan program pelatihan literasi keuangan dan penguatan kinerja UKM
sebagai strategi peningkatan keberlanjutan usaha. Penelitiarm-li juga memberikan
implikasi akademik terkait pentingnya peran variabel intervening dalam hubungan antara
literasi keuangan dan keberlangsungan UKM.

Kata Kunci: Literasi Keunangan, Keberlangsungan UKM, Kinerja UKM, Variabel
Intervening, Wisata Kuliner Halal

5] PENDAHULUAN
32

Ada banyak usaha kecil dan menengah (UKM) di Indonesia yang membantu
pertumbuhan perekonomian. Kontribusi UKM terlihat jelas dalam menciptakan
kesempatan kerja, mengurangi tingkat pengangguran, dan peningkatan kesejahteraan
masyarakat. Dalam konteks sektor pariwisata, UKM berkontribusi secara signifikan
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melalui pengembangan wisata kuliner, terutama yang berbasis halal. Salah satu tempat
yang sangat menjanjikan dalam wisata kuliner halal adalah Kanigaran, Probolinggo.
Potensi ini menciptakan peluang besar bagi pengembangan UKM lokal, namun tantangan
yang dihadapi oleh pelaku usaha di kawasan ini cukup kompleks, terutama dalam hal
pengelolaan keuangan (Alfarizi, 2024; Anggraini, [lhamda, & Nurhuda., 2020; Harmadji,
2023).

Masalah besar yang harus diselesaikan oleh pelaku UKM di Kanigaran ialah
kurangnya pemahaman tentang literasi keuangan. Peneliian menunjukkan bahwa
banyak pelaku UKM belum memiliki pengetahuan yang memadai mengenai pengelolaan
keuangan, yang sering kali mengakibatkan pengelolaan bisnis yang tidak optimal.
Kesalahan dalam pengelolaan modal, ketidakmampuan dalam merencanakan anggaran,
dan kesulitan dalam mengakses sumber pembiayaan formal adalah beberapa masalah
yang sering muncul akibat kurangnya literasi keuangan (Dewi, 2023; Indarto, Lestari, &
Budiati, 2023; Rizkiana, Hidayati, & Suryani, 2022). Hal ini berdampak langsung pada
kinerja usaha, yang pada gilirannya mempengaruhi kemampuan pelaku usaha untuk
menjaga keberlanjutan bisnis mereka. Literasi keuangan bukan hanya sekadar
kemampuan memahami angka, tetapi juga mencakup keterampilan dalam mengambil
keputusan strategis yang mendukung pertumbuhan usaha (ldris, 2024; Sulkiah, 2021).

Pemahaman tentang literasi keuangan sangat erat kaitannya dengan kinerja UKM.
Kinerja usaha menjadi indikator penting yang mencerminkan kemampuan pelaku usaha
dalam mengelola sumber daya, memenuhi kebutuhan pasar, dan menghadapi persaingan.
Penelitian yang mengaitkan literasi keuangan, kinerja usaha, dan keberlanjutan bisnis
masih terbatas, terutama di sektor wisata kuliner halal. Ini menunjukkan adanya
kesenjangan penelitian yang perlu diisi untuk membantu memahami koneksi dengan lebih
baik ketiga aspek tersebut (Abdurohim, Susila, & Novendra, 2023; Prathama, 2021;
Rakhmawati, 2023). Beberapa studi sebelumnya menunjukkan bahw enjadi melek
finansial membantu bisnis kecil menjadi lebih baik, dan bahwa pebisnis dapat membuat
pilihan yang lebih baik dan lebih strategis dengan menjadi lebih melek finansial (Ismanto,
Hartam, Mustagfiroh, & Nofian, 2021; Rizkiana et al., 2022; Sulkiah, 2021).

Penelitian ini bertujuan agar dapat menganalisis pengaruh literasi keuangan pada
keberlanjutan UKM wisata kuliner halal di Kanigaran, Probolinggo, dengan kinerja usaha
sebagai variabel intervening. Tujuan utama dari penelitian ini ialah agar dapat
memberikan deskripsi yang jelas tentang bagaimana literasi keuangan dapat menjadi
fondasi untuk meningkatkan kinerja usaha sekaligus mendukung keberlanjutan bisnis.
Fokus penelitian ini adalah pada pelaku UKM di sektor wisata kuliner halal, mengingat
potensi besar yang dimiliki sektor ini serta perannya dalam mendukung pengembangan
ekonomi lokal (Adawiyah, 2023; Ariyani & Cahyadin, 2020; Sari, 2023).

Kontribusi penelitian ini mencakup dua hal, yaitu secara teori dan secara praktis.
Secara teori, penelitian ini menambahkan literatur terkait hubungan literasi keuangan,
kinerja usaha, serta keberlanjutan bisnis, khususnya di sektor wisata kuliner halal.
Penelitian ini memberikan wawasan baru mengenai bagaimana literasi keuangan dapat
berfungsi sebagai strategi penting dalam meningkatkan daya saing UKM. Secara praktis,
penelitian ini diharapkan dapat menyumb§flgkan rekomendasi konkret untuk pelaku
bisnis agar pengelolaan keuangan bisa lebih baik. Selain itu, penelitian ini juga
memberikan masukan bagi pemerintah dan pemangku kepentingan lainnya untuk
merancang program pelatihan yang relevan bagi pelaku UKM di kawasan Kanigaran
(Hafidhah, Rusnani, & Liyanto, 2022; Irianto, 2022; Noerchoidah, Nurdina, & Ariprabowo,
2022).

Pemilihan topik ini didasarkan pada kebutuhan mendesak untuk meningkatkan
daya tahan UKM di sektor wisata kuliner halal yang menghadapi tantangan globalisasi
dan ketatnya kompetisi eksistensi bisnis. Penelitian ini tidak hanya berupaya menjawab
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kebutuhan akademis, tetapi juga bertujuan untuk memberikan dampak positif bagi
keberlanjutan usaha di tingkat lokal dan nasional. Meningkatnya literasi keuangan,
diharapkan pelaku UKM dapat lebih siap melawan masalah dan mengeksploitasi
kesempatan yang tersedia (Handojono & Cornelis, 2021; Sari, 2023; Wisnuaji,
Rachaiwati, & Sudari, 2023).

Dalam konteks ini, penting untuk memahami bahwa literasi keuangan tidak hanya
mempengaruhi kinerja usaha, tetapi juga berkontribusi pada keberlanjutan bisnis secara
fEseluruhan. Penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa UKM yang mempunyai literasi
keunangan yang baik cenderung memiliki kinerja yang lebih baik dan lebih mampu
bertahan dalam menghadapi tantangan ekonomi (ldris, 2024; Putri, Putra, & Suryani,
2022). Oleh karena itu, peningkatan literasi keuangan harus menjadi prioritas bagi pelaku
UKM, terutama di sektor wisata kuliner halal, untuk memastikan keberlanjutan dan
pertumbuhan usaha mereka di masa depan.

Dalam rangka mencapai tujuan tersebut, pelaku UKM perlu mendapatkan pelatihan
dan pendidikan yang memadai mengenai pengelolaan keuangan. Program-program
pelatihan yang dirancang dengan baik dapat membantu pelaku UKM memahami kffgsep
dasar literasi keuangan, termasuk pengelolaan modal, perencanaan anggaran, dan akses
ke sumber pembiayea. Pengetahuan yang lebih baik mengenai literasi keuangan, pelaku
UKM di Kanigaran dapat meningkatkan kinerja usaha mereka dan, paddgiilirannya,
berkontribusi pada pertumbuhan ekonomi lokal dan nasional (Alfarizi, 2024; Anggraini et
al., 2020; Harmadji, 2023; Indarto et al., 2023; Rizkiana et al., 2022).

Secara keseluruhan, penelitian ini ditujukan agar memberi sumbangsi terhadap
pengembangan UKM di sektor wisata kuliner halal di Kanigaran, Probolinggo. Dengan
memahami dan meningkatkan literasi keuangan, pelaku UKM dapat mengoptimalkan
pengelolaan bisnis mereka, meningkatkan kinerja usaha, dan memastikan keberlanjutan
bisnis di tengah tantangan yang ada. Pene].nan ini juga ditujukan agar bisa jadi rujukan
untuk penelitian lanjutan yang mengkaji hubungan antara literasi keuangan, kinerja
usaha, dan keberlanjutan bisnis di sektor-sektor lain yang relevan (Abdurohim et al.,
2023; Bismala, 2022; Dewi, 2023; Ismanto et al., 2021; Pratomo, 202 3).

TINJAUAN LITERATUR DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS

Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Kinerja UKM

Literasi keuangan ialah salah satu faktor penting yang UKM. Penelitian terdahulu
memperlihatkan jika pengetahuan mengenai keuangan cukup baik, maka dapat
mensuport pelaku UKM dalam mengelola sumber daya keuangannya secara lebih efektif,
sehingga bisa memperbaiki kinerja usahanya. Sebagai contoh, Rahmadani et al. dalam
studi mereka menunjukkan jika literasi keuangan mempengaruhi kinerja UMKM secara
positif, di mana pemahaman yang baik tentang keuangan dapat mengurangi kesalahan
pada keputusan sehingga berdampak untuk kinerja usaha (Rahmadani, Meutia, & Lubis,
2022). Penelitian ini menegaskan pentingnya literasi keuangan dalam konteks UKM,
terutama dalam pengelolaan keuangan y4&3 efisien.

Lebih lanjut, Yulianto dan Rita juga menunjukkan bahwa literasi keuangan
(@ dampak pada kinerja usaha secara positif. Mereka menemukan bahwa aktivitas
pengelolaan keuangan yang baik, yang dipicu oleh literasi keuangan yang memadai,
berkontribusi pada peningkatan kinerja usaha (Yulianto & Rita, 2023). Hal tersebut searah
dengan penelitian oleh Andreas yang menyebutkan jika literasi keuangan bisa
menunjukkan kebaikan atas informasi sehingga keputusan yang diambil minim
kesalahan untuk keberlangsungan usaha, sehingga berkontribusi pada kinerja serta
keberlangsungan usahanya (Andreas, 2023). Penelitian ini menyebutkan jika literasi
keuangan tidaklah berpengaruh pada kinerja jangka pendek saja, melainkan juga pada
keberlangsungan usaha dalam jangka panjang.
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Selain itu, Rizkiana et al. menemukan bahwa literasi keuangan mempunyai dampak
pada kinerja UKM secara positif di Kabupaten Lombok Timur (Rizkiana et al., 2022). Hasil
ini konsisten dengan temuan lain yang menunjukkan bahwa pelaku UKM yang
mempunyai literasi keuangan bagus juga mempunyai kemampuan lebih untuk
pengelolaan keuangan mereka serta memutuskan keputusan lebih baik, akhirnya
memberikan dampak untuk kinerjanya secara positif (Fajri, Indriasih, & Indriyati, 2021).

Di sisi lain, Maulana juga menekankan jika literasi keuangan memberikan dampak
kinerja keuangan secara positif, yang memperlihatkan jika pemahaman yang bagus
tentang keuangan bisa memperlancar pelaku UKM untuk mencapai tujuan keuangan
mereka (G. Maulana, 2023). Penelitian ini menegaskan bahwa literasi keuangan bukan
hanya penting untuk pengelolaan keuangan sehari-hari, tetapi juga untuk perencanaan
keuangan yang lebih strategis. Berdasarkan penelitian-penelitian tersebut, Berdasarkan
pene].it.ian—penelititersebut, hipotesis ke-1 adalah:

H1: Diduga terdapat pengaruh positif yang signifikan antara literasi keuangan
terhadap kinerja UKM.

Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Keberlangsungan UKM

Literasi keuangan memiliki peran sangat penting dalam keberlangsungan UKM.
Penelitian menunjulgFin jika memiliki pengetahuan bagus tentang literasi keuangan bisa
meringankan UKM dalam mengelola sumber daya keuangannya secara lebih efektif,
hingga nanyi bisa memaksimalkan keberlangsungan usahanya. Sebagai contoh, penelitian
oleh Fu'Adi menunjukkan bahwa M#rasi keuangan mempunyai dampak pada
eberlangsungan usaha secara positif pada UMKM makanan di Kabupaten Magelang
(Fu'adi, 2022). Penelitian ini menegaskan bahwa pengetahuan bagus tentang keuangan
bisa memperlancar proses pengambilan keputusan yang tepat, yang berkontribusi pada
keberlangsungan usaha mereka.

Selanjutnya, penelitian Dahmen dan Rodriguez menunjukkan jika rendahnya
literasi keuangan dapat berdampak negatif pada keberlangsungan usaha. Mereka
mengungkapkan jika pelaku UKM mempunyai literasi keuangan rendah akan mengalami
kesulitan dalam mengelola keuangan dan menghadapi tantangan dalam mempertahankan
usaha mereka (Dahmen & Rodriguez, 2014). Hal ini sejalan dengan temuan [dawati dan
Pratama, yang menekankan pentingnya literasi keuangan bagi pelaku UKM agar
memahami laporan keuangan serta rasio keuangan yang dapat memengaruhi
keberlangsungan usaha mereka (Idawati & Pratama, 2020).

Penelitian lain oleh Idawati dan Pratama mengungkapkan jika literasi keuangan
mempengaruhi keberlangsungan UMKM secara positif di Kota Denpasar. Hal ini juga
menunjukkan bahwa pelaku UKM berpengetahuan bagus akan literasi keuangan lebih
mampu dalam mengelolah keuangannya serta memutuskan sesuatu dengan tepat,
selanjutnya akan meningkatkan keberlangsungan usaha mereka (Idawati & Pratama,
2020). Penelitian ini menunjukkan lebih lanjut jika literasi keuangan adalah faktor kunci
untuk menjaga keberlangsungan usaha.

Di samping itu, penelitian oleh Yuliyawati menunjukkan jika l.i@si keuangan
mempunyai dampak pada keberlangsungan UMKM secara positif dengan inklusi
keuangan sebagai fffriabel intervening. Penelitian ini menekankan jika bagusnya
pengetahuan akan literasi keuangan dapat membantu pelaku UKM dalam mengakses
layanan keuangan yang lebih baa yang pada gilirannya mendukung keberlangsungan
usaha mereka (Yuliyawati, 2023). Hal ini menunjukkan jika literasi keuangan tidak untuk
pengelolaan keuangan sehari-hari saja, melainkan juga agar akses ke sumber daya
keuangan yang dapat mendukung pertumbuhan usaha. Berdasarkan penelitian-
penelitian tersebut, Berdasarkan penelitian-penelitian tersebut, hipotesis ke-2 adalah:
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H2: Diduga terdapat pengaruh positif yang signifikan antara literasi keuangan
terhadap keberlangsungan UKM.

Pengaruh Kinerja Terhadap Keberlangsungan UKM

Kinerja UKM memiliki dampak pada keberlangsungan usaha mereka. Penelitian
menunjukkan bahwa kinerja yang baik tidak hanya berkontribusi pada profitabilitas,
tetapi juga pada kemampuan UKM untuk bertahan dalam jangka panjang. Contohnya,
penelitian Kaswadi et al. nffilyebutkan jika kinerja yang baik dalam aspek keuangan,
operasional, dan manajerial berpengaruh positif terhadap keberlangsungan UKM di sektor
tekstil di Jawa (Kaswadi et al., 2021). Penelitian ini menegaskan bahwa UKM yang mampu
memperoleh kinerja bagus cenderung mempunyai daya tahan yang bagus juga terhadap
tantangan pasar.

Lebih lanjut, Moursellas dalam penelitiannya menemukan bahwa praktik-praktik
tertentu yang berfokus pada keberlanjutan, seperti manajemen hubungan pelanggan
(CRM) dan praktik lean, dapat meningkatkan kinerja ekonomi UKM (Moursellas, 2023).
Temuan ini menunjukkan bahwa UKM yang menerapkan praktik keberlanjutan tidak
untuk memperbesar kinerja mereka, tetapi juga memperkuat posisinya di pasar, yang
pada gilirannya mendukung keberlangsungan usaha mereka.

Penelitian lain oleh Eikelenboom dan Jong juga menunjukkan bahwa kemampuan
dinamis, yaitu kemampuan untuk beradaptasi dan merespons perubahan, berpengaruh
positif terhadap kinerja berkelanjutan UKM (Eikelenboom & Jong, 2019). Penelitian ini
menekankan bahwa UKM yang memiliki kemampuan untuk melakukan inovasi serta
adaptasi dengan cepat terhadap perubahan lingkungan bisnis cenderung memiliki kinerja
yang lebih baik, yang berkontribusi pada keberlangsungan usaha mereka.

Di sisi lain, penelitian Dey et al. menyebutkan bahwa pengelolaan kinerja yang efektif
dalam rantai pasokan dapat meningkatkan keberlanjutan UKM (Dey, Yang, Malesios, De,
& Evangelinos, 2019). Penelitian ini menekankan pentingnya manajemen yang baik dalam
meningkatkan kinerja dan keberlangsungan usaha, serta menunjukkan bahwa UKM yang
mengadopsi praktik manajemen yang berkelanjutan cenderung memiliki kinerja yang
lebih baik. Berdasarkan penelitian-penelitian tersebut, Berdasarkan penelitian-penelitian
tersebut, hipotesis ke-3 adalah:

H3: Diduga terdapat pengaruh positif yang signifikan antara kinerja terhadap
keberlangsungan UKM.

Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Keberlangsungan UKM dengan Kinerja Sebagai
Variabel Intervining

Pengaruh literasi keuangan pada keberlangsungan UKM menggunakan kinerja
untuk sebagai variabel intervening merupakan topik penting untuk dibahas, mengingat
literasi keuangan dapat memengaruhi bagaimana pelaku UKM mengelola keuangan
mereka dan, pada gilirannya, memengaruhi keberlangsungan usaha mereka. Penelitian
sebelumnya memperlihatkan jika literasi keuangan berdampak pada kinerja UKM secara
positif, yang kemudian berkontribusi pada keberlangsungan usaha.

Salah satu penelitian yang relevan adalah oleh Rahmajati dan Kusuma, yang
menemukan bahwa peningkatan literasi keuangan di antara manajer UKM berhubungan
langsung dengan peningkatan kinerja usaha mereka (Rahmajati & Kusuma, 2023).
Penelitian ini memperlihatkan jika manajer mempunyai pengetahuan bagus mengenai
keuangan maka membuat keputusan cenderung lebih tepat, yang berkontribusi pada
kinerja yanglebih baik dan, akhirnya, keberlanggfingan usahanya. Selanjutnya, penelitian
Idawati dan Pratama juga mengungkapkan jika literasi keuangan berdampak pada kinerja
dan keberlangsungan UKM di Kota Denpasar, di mana kebaikan dalam mengelolah
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keuangan memperlancar pelaku usaha dalam mempertahankan dan mengembangkan
usaha mereka (Idawati & Pratama, 2020).

Lebih lanjut, penelitian oleh Akpuokwe menunjukkan jika literasi keuangan baik

bisa memperbaiki kinerja UKM, yang pada gilirannya mendukung keberlangsungan
usaha. Penelitian ini menekankan pentingnya pemahaman keuangan dalam konteks
pemberdayaan perempuan di UKM, di mana peningkatan literasi keuangan dapat
membantu mereka mengakses sumber daya dan peluang yang lebih baik (Akpuokwe,
2024). Hal ini menunjukkan bahwa literasi keuangan bukan hanya berfungsi sebagai alat
untuk meningkatkan kinerja, tetapi juga sebagai fondasi untuk keberlangsungan
usahanya.
Penelitian oleh Yanti et al. juga mendukung temuan ini dengan menunjukkan bahwa
inklusi keuangan dan literasi keuangan berperan penting dalam keberlangsungan usaha
kuliner di Kecamatan Palu Barat, di mana keduanya berkontribusi pada pertumbuhan
dan keberlangsungan usaha (Yanti, Syamsul, & Zuhroh, 2022). Penelitian ini
memperlihatkkan jika literasi keuangan bisa meringankan pelaku UKM untuk mengelola
keuangannya dengan baik, yang berkontribusi pada kebaikan kinerjanya, pada gilirannya,
keberlangsungan usaha. Berdasarkan penelitian-penelitian tersebut, hipotesis ke-4
adala

H4: Diduga terdapat pengaruh positif yang#gnifikan antara literasi keuangan
terhadap keberlangsungan UKM, dengan kinerja sebagai variabel intervening.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini mengapli.kaikan pendekatan kuantitatif dan eksplanatori untuk
menjelaskan hubungan antara literasi keuangan, kinerja usaha, dan keberlanjutan UKM.
Efdekatan eksplanatori dipilih karena dapat memberikan pemahaman mendalam
tentang pengaruh literasi keuan@ pada keberlanjutan usaha melewati kinerja yang
merupakan variabel intervefing. Penelitian ini sama dengan penelitian Hilmawati dan
Kusumaningtias tentang literasi keuangan berpengaruh terhadap kinerja dan
keberlangsungan sektor UMKM (Hilmawati & Kusumaningtias, 2021).

Subjek penelitian terdiri dari pelaku UKM yang bergerak di sektor wisata kuliner
halal di kawasan Kanigaran, Probolinggo. Fokus penelitian diarahkan pada UKM yang
telah beroperasi minimal dua tahun, mengingat mereka memiliki pengalaman operasional
yang relevan untuk dianalisis. Populasi penelitian mencakup seluruh pelaku UKM di
sektor ini. Sampel penelitian dipilih menggunakan teknik sampling jenuh. Sampel
responden sebanyak 47 pelaku UKM. Penelitian oleh Ignatia et al. juga mendukung
pendekatan ini dengan menekankan pentingnya literasi keuangan dalam perluasan UKM
(Ignatia, Tias, & Pangestuti, 2021).

Definisi operasional variabel dilakukan untuk memberikan kejelasan konsep dan
pengukuran. Literasi keuangan didefinisikan sebagai kemampuan pelaku UKM dalam
memahami dan menerapkan prinsip-prinsip pengelolaan keuangan, yang mencakup
aspek pengelolaan modal, perencanaan keuangan, dan pengelolaan arus kas. Kinerja
usaha diartikan sebagai kemampuan UKM dalam mencapai tujuan operasionalnya,
diukur melalui indikator efisiensi, produktivitas, dan kepuasan pelanggan. Keberlanjutan
usaha merujuk pada kemampuan UKM untuk bertahan dan berkembang dalam jangka
panjang, diukur melalui indikator stabilitas keuangan, daya saing, dan pertumbuhan
bisnis. Penelitian oleh Fu'Adi juga menekankan pentingnya literasi keuangan dalam
mendukung keberlangsungan usaha (Fu'adi, 2022).

Pengumpulan data dilakukan menggunakan kuesioner terstruktur sesuai indikator
pada seluruh variabel yang ada. Kuesioner dirancang dalam bentuk skala Likert lima poin
untuk memudahkan responden dalam memberikan jawaban antara sangat tidak setuju
dan sangat setuju. Validitas dan reliabilitas instrumen diuji sebelum pengumpulan data
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untuk memastikan bahwa pengukuran yang diterapkan bisa memberikan data yang tepat
dan konsisten. Penelitian oleh Widyaningsih menunjukkan bahwa penggunaan kuesioner
yang alid dan reliabel sangat penting dalam penelitian kuantitatif (Widyaningsih, 2024).

Teknik analisis data pada penelitian ini berbasis pemodelan persamaan struktural
(SEM) menggunakan SmartPLS. Analisis data diolah dengan beberapa tahap. Langkah
awal melibatkan pengujian outer model yaitu validitas dan reliabilitas konstruk untuk
menengtukan keakuratan indikator variabel. Pengujian inner model dilakukan untuk
menganalisis hubungan antarvariabel penelitian. Nilai path coefficient dan R-square
digunakan untuk menilai kekuatan hubungan antara variabel, sementara uji mediasi
digunakan untuk mengidentifikasi peran variabel kinerja usaha sebagai wvariabel
intervening. Penelitian oleh Pida dan Imsar juga menunjukkan bahwa analisis SEM dapat
digunakan untuk menguji hubungan antara literasi keuangan dan keberlangsungan
usaha (Pida & Imsar, 2022).

Y11 V12 V1.3 Y14 Y15 V1.6
X1
Y21
X1
2 Y1
Y22
x13 e
D » —» V223
xia \
X1 2 =
X1.5
V2.5
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Gambar 1. Model Penelitian
HASIL DAN PEMBAHASAN
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Gambar 2. Bootstrapping results
1. Outer Model

a. Outer Loading
Tabel 1. Outer Loading

Hulnagan Indikator Outer loadings
X1 1<-X1 0.788
X1 2 < X1 0.800
X1 3<-X1 0.772
X1 4 <-X1 0.833
X1 5<-X1 0.860
X1 6 <-X1 0.847
Y1 1=<-Y1 0.870
Y1 2<-Y1 0.775
Y1 3<-Y1 0.750
Y1 4<-Y1 0.789
Y1 5<-Y1 0.814
Bl 6<-Y1 0.816
Y2 1<-Y2 0.865
Y2 2 < Y2 0.889
Y2 3 <-Y2 0.814
Y2 4 <-Y2 0.880
Y2 5<-Y2 0.872

Sumber: Data primer diolah SmartPLS, 2024

Hasil outer loading memperlihatkan jika setiap indikator memiliki nilai yang
mencukupi ketentuan validitas konvergen, yang mensyaratkan nilai outer loading
harus tidak lebih kecil 0.7 supaya indikator dikatakan valid dalam
merepresentasikan konstruknya. Indikator pada variabel literasi keuangan (X1)
memiliki nilai outer loading berkisar antara 0.772 hingga 0.860, yang menunjukkan
kontribusi yang kuat terhadap konstruk tersebut. Indikator pada variabel kinerja
UKM (Y1) memiliki nilai outer loading antara 0.750 hingga 0.870, mengindikasikan
bahwa setiap indikator mampu merepresentasikan variabel ini dengan baik. Variabel
keberlangsungan UKM (Y2) menunjukkan nilai outer loading yang tinggi, yaitu
antara 0.814 hingga 0.889, yang menandakan bahwa indikator pada variabel ini
sangat kuat dalam menggambarkan konstruknya. Secara keseluruhan, setiap
indikator mempunyai outer loading lebih dari 0.7, yang sesuai dengan ketentuan
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validitas konvergen, sehingga instrumen penelitian dapat dianggap valid dan dapat
digunakan untuk mengukur setiap konstruk yang dianalisis.

. AVE
Tabel 2. AVE
Variabel Average variance extracted (AVE)
X1 0.668
Y1 0.645
Y2 0.747

Sumber: Data primer diolah SmartPLS, 2024

Hasil memperlihatkan jika Average Variance Extracted (AVE) untuk semua
variabel penelitian telah sesuai ketentuan validitas konvergen, yang mensyaratkan
AVE harus tidak lebih kecil dari 0.5. Variabel literasi keuangan (X1) AVE 0.668,
menunjukkan jika lebih dari 66% varians indikator dapat dijelaskan oleh konstruk
ini. Variabel kinerja UKM (Y1) memiliki nilai AVE sebesar 0.645, mengindikasikan
kemampuan konstruk dalam menjelaskan sebagian besar varians indikatornya.
Variabel keberlangsungan UKM (Y2) memiliki nilai AVE tertinggi, yaitu 0.747, yang
menandakan bahwa hampir 75% varians indikator berhasil direpresentasikan oleh
konstruk tersebut. Nilai-nilai AVE ini memperlihatkan jika instrumen penelitian
sudah mencukupi ketentuan validitas konvergen, sehingga setiap konstruk mampu
merepresentasikan indikator-indikatornya secara memadai.

. Crobach’s Alpha & Composite Reliability
gabel 3. Crobach’s Alpha & Composite Reliability

Variabel Cronbach's Composite reliability Composite
alpha (rho_a) reliability (rho_c)
X1 0.900 0.903 0.923
Y1 0.890 0.895 0.916
Y2 0.915 0918 0.937

Sumber: Data primer diolah SmartPLS, 20

Hasil memperlihatkan jika seluruh variabel mempunyai Cronbach’s alpha
serta composite reliability sesuai ketentuan reliabilitas, yaitu tidak lebih kecil dari
0.7. Variabel literasi keuangan (X1) Cronbach’s alpha 0.900 serta composite
reliability 0.923, yang menunjukkan konsistensi internal yang sangat baik dalam
mengukur konstruk ini. Variabel kinerja UKM (Y1) mempunyai Cronbach’s alpha
0.890 serta composite reliability 0.916, yang mengindikasikan bahwa indikator pada
variabel ini memiliki tingkat keandalan yang tinggi. Variabel keberlangsungan UKM
(Y2) mencatatkan nilai tertinggi dengan Cronbach’s alpha s0.915 serta composite
reliability 0.937, yang menandakan bahwa konstruk ini sangat reliabel. Nilai-nilai
ini menunjukkan bahwa instrumen penelitian telah memenuhi ketentuan
reliabilitas, memastikan bahwa setiap variabel dapat diukur secara konsisten dan
andal oleh indikator yang digunakan.

. HTMT
Tabel 4. HTMT
Hubungan Variabel Heterotrait-monotrait ratio (HTMT)
Y1 <> X1 0.897
Y2 <-> X1 0.899
Y2 <->Y1 0.882

Sumber: Data primer diolah SmartPLS, 2024
Hasil Heterotrait-Monotrait Ratio (HTMT) menunjukkan bahwa hubungan
antar variabel berada dalam batas yang dapat diterima, yaitu kurang dari 0.9.
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Hubungan antara variabel kinerja UKM (Y1) dan literasi keuangan (X1) memiliki nilai
HTMT sebesar 0.897, yang mendekati batas maksimum tetapi masih dalam kategori
valid. Hubungan antara keberlangsungan UKM (Y2) dan literasi keuangan (X1)
mencatat nilai HTMT sebesar 0.899, menunjukkan korelasi yang kuat namun tetap
memenuhi ketentuan diskriminan validitas. Hubungan antara keberlangsungan
UKM (Y2) dan kinerja UKM (Y1) memiliki nilai HTMT sebesar 0.882, yang juga sesuai
dengan kriteria. Nilai-nilai ini memperlihatkan jika setiap variabel pada penelitian
ini mempunyai diskriminan validitas yang memadai, sehingga dapat dibedakan
secara jelas satu sama lain dalam analisis statistik.

2. Inner Model
a. VIF Inner Model
Tabel 5. VIF Inner Model

Hubungan Variabel VIF
X1l ->Y1 1.000
X1 ->Y2 2.872
Y1 ->Y2 2.872

Sumber: Data primer diolah SmartPLS, 2024

Hasil Variance Inflation Factor (VIF) pada inner model menunjukkan bahwa
semua hubungan variabel memiliki nilai VIF yang memenuhi kriteria
multikolinearitas, yaitu kurang dari 5. Hubungan antara literasi keuangan (X1) dan
kinerja UKM (Y1) memiliki nilai VIF sebesar 1.000, yang menunjukkan tidak adanya
indikasi multikolinearitas dalam hubungan ini. Hubungan antara literasi keuangan
(X1) dan keberlangsungan UKM (Y2) memiliki nilai VIF sebesar 2.872, yang
mengindikasikan bahwa pengaruh variabel ini terhadap keberlangsungan UKM
tidak terganggu oleh multikolinearitas. Hubungan antara kinerja UKM (Y1) dan
keberlangsungan UKM (Y2) juga memiliki nilai VIF sebesar 2.872, yang
menunjukkan bahwa hubungan tersebut stabil dan tidak dipengaruhi oleh
kolinearitas yang tinggi. Hasil ini mengkonfirmasi bahwa model penelitian memiliki
struktur yang baik, sehingga dapat memberikan hasil analisis yang valid dan dapat

diandalkan.
b. R-square 12
Tabel 6. R-square
Variabel R-square
Y1 0.652
Y2 0.728

Sumber: Data primer diolah SmartPLS, 2024

Hasil R-square menunjukkan jika mmm::enelitian mempunyai potensi yang
bagus untuk menjelaskan variabilitas data. R-square untuk variabel kinerja UKM
(Y1) 0.652, artinya model ini dapat menjelaskan sekitar 65,2% variasi dalam kinerja
UKM. Variabel keberlangsungan UKM (Y2) memiliki R-square 0.728,
memperlihatkan jika model ini bisa menjelaskan sekitar 72,8% variasi dalam
keberlangsungan UKM.

c. f-square
Tabel 7. f-square

Hubungan Variabel f-square
X1->Y1 1.872
X1 ->Y2 0.313
Y1 ->Y2 0.208

Sumber: Data primer diolah SmartPLS, 2024

ISAFIR - 10




ISAFIR: Islamic Accounting and Finance Review
Volume 4, Nomor 1, Juni 2023

Hasil f-square memperlihatkan jika pengaruhnya variabel terhadap variabel
lain dalam model memiliki kekuatan yang bervariasi. Hubungan antara literasi
keuangan (X1) dan kinerja UKM (Y1) memiliki nilai f-square sebesar 1.872, yang
menandakan efek yang sangat besar dan signifikan. Pengaruh literasi keuangan (X1)
pada keberlangsungan UKM (Y2) tercatat f-square 0.313, yang memperlihatkan
pengaruhnya yang sedang. Hubungan antara kinerja UKM (Y1) dan
keberlangsungan UKM (Y2) memiliki f-square 0.208, yang memperlihatkan
pengaruhnya kecil namun tetap signifikan. Nilai-nilai f-square ini menunjukkan jika
literasi keuangan (X1) mempunyai dampak paling kuat pada kinerja UKM,
sementara pengaruh antara kinerja UKM dan keberlangsungan UKM lebih terbatas.

. SRMR
Tabel 8. SRMR
Pengukuran Saturated model
SRMEE) 0.063

Sumber: Data primer diolah SmartPLS, 2024

Hasil SRMR menunjukkan bahwa nilai model saturated dan estimated sama-
sama sebesar 0.063. Nilai ini berada di bawah ambang batas 0.08, yang merupakan
kriteria untuk mnunjukkan model yang baik secara fit. Hasil tersebut
mengindikasikan bahwa model penelitian memiliki tingkat kesesuaian yang sangat
baik antara data empiris dan struktur model yang dihipotesiskan. Nilai SRMR yang
rendah mencerminkan bahwa perbedaan antara matriks kovarians yang diobservasi
dan yang diprediksi oleh model sangat kecil, sehingga model dapat dianggap valid
dan layak untuk digunakan dalam analisis lebih lanjut.

Estimated model
0.063

3. Uji Hipotesis
a. Pengaruh Langsung

abel 9. Pengaruh Langsung

Hubungan Variabel | Original sample (O) T statistics P values
X1 ->Y1 0.807 12.808 0.000
X1 ->Y2 0.494 4.141 0.000
Y1 ->Y2 0.403 3.164 0.002

Sumber: Data primer diolah SmartPLS, 2024

Hasil pengaruh langsung memperlihatkan jika semua hubungan far
variabel dalam model signifikan secarffjtatistik, sebagaimana ditunjukkan oleh nilai
p yang tidak lebih besar dari 0.05. Literasi keuangan (X1) mempunyai pengaruh
positif yang sangat kuat pada kinerja UKM (Y1) terbukti dari original sample 0.807
dan T-statistik 12.808, menandakan hubungan yang sangat signifikan. Literasi
keuangan (X1) juga mempengaruhi secara positif pada keberlangsungan UKM (Y2)
dengan terbukti dari original sample 0.494 serta T-statistik 4.141. Kinerja UKM (Y1)
menunjukkan pengaruh positif yang signifikan terhadap keberlangsungan UKM
(Y2), terbukti @Fi original sample 0.403 dan T-statistik 3.164. Nilai-nilai ini
menunjukkan jika literasi keuangan memiliki sumbangsi yang besar pada
peningkatan kinerja serta keberlangsungan UKM, serta bahwa kinerja UKM
memainkan peran penting dalam mendukung keberlangsungan UKM secara
keseluruhan.

. Pengaruh Intervining
Tabem:l. Pengaruh Intervining
[ Hubungan Variabel Original sample (O) T statistics
X1 ->Y2 0.325 3.023
Sumber: Data primer diolah SmartPLS, 2024

P values
0.003
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Hasil pengaruh variabel intervening menunjukkan bahwa kinerja UKM (Y1)
secara signifikan memediasi hubungan antara literasi keuangan (X1) dan
keberlangsungan UKM (Y2). Original sam];@O.SZS, T-statistik 3.023 serta p-value
0.003 memperlihatkan jika pengaruh ini signifikan secara statistik pada tingkat
kepercayaan 95%. Hasil ini mengindikasikan bahwa selain pengaruh langsung,
literasi keuangan juga berdampak pada keberlangsungan UKM melalui peningkatan
kinerja UKM. Temuan ini memperkuat pentingnya kinerja UKM sebagai variabel
intervening yang melaksanakan peranan utama untuk memperkuat hubungan
literasi keuangan dalam keberlangsungan UKM, sehingga memberikan wawasan
yang lebih mendalam mengenai mekanisme hubungan antar variabel.

mnbahasan

1. Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Kinerja UKM

Literasi keuangan telah terbukti @beri.kan dampak pada kinerja UKM secara
positif. Penelitian memprlihatkan jika peningkatan literasi keuangan berkontribusi
pada peningkatan kinerja UKM dengan nilai pengaruh sebesar 0.807. Angka T-statistik
yang mencapai 12.808 dan p-value di bawah 0.05 berartu jika hubungan ini sangat

nifikan. Hal itu searah dengan temuan Purwanti dan Fatmawati yang mencatat
bahwa peningkatan literasi keuangan dan inklusi keuangan dapat mempengaruhi
kinerja UKM seacara positif di Bekasi (Purwanti & Fatmawati, 2023). Selain itu,
Mihardjo menekankan pentingnya pelatihan dalam meningkatkan literasi keuangan
bagi pemilik UKM, yang pada gilirannya meningkatkan potensi pengusaha untuk
ketepatan dalam memutuskan perihal keuangan (Mihardjo, 2023).

Literasi keuangan memberikan pemahaman yang lebih baik kepada pelaku UKM
mengenai pengelolaan keuangan, didalamnya juga terdapat perencanaan anggaran,
pengendalian biaya, dan pengambilan keputusan investasi. Kemampuan ini menjadi
landasan penting bagi UKM untuk mengelola sumber daya secara efisien,
meningkatkan produktivitas, dan menghadapi tantangan persaingan di pasar.
Rahmajati dan Kusuma juga menemukan bahwa semakin bagus pengetahuan literasi
keuangan manajer UKM, semakin bagus kinerja UEEY (Rahmajati & Kusuma, 2023).
Penelitian oleh Fajri et al. menunjukkan jika baik literasi kenangan maupun inklusi
keuangan mempunyai dampak positif dalam kinerja UMKM Batik di Kabupaten Tegal,
menegaskan bahwa pengetahuan tentang keuangan yang bagus sangat penting untuk
keberhasilan usaha kecil (Fajri et al., 2021).

Hasil penelitian ini konsisten pada teori penjelasan jika literasi keuangan
memungkinkan pelaku usaha untuk memanfaatkan peluang ekonomi secara lebih
optimal, sehingga berkontribusi pada capaian kinerja yang cukup bagus. Jumady et al.
juga mencatat jika literasi keuangan mempunyai pengaruh dengan terhadap kinerja
usaha secara positif di Makassar, yang menambah bukti bahwa literasi keuangan
adalah faktor kunci dalam meningkatkan kinerja UKM (Jumady, Halim, Manja, &
Amaliah, 2022). Temuan ini memberikan dasar bagi kebijakan untuk memperkuat
edukasi literasi keuangan di sektor UKM sebagai strategi peningkatan daya saing dan
keberlanjutan usaha, sejalan dengan rekomendasi dari Gusaptono yang menekankan
pentingnya literasi keuangan dalam meningkatkan kinerja bisnis (Gusaptono, 2023).

5
g Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Keberlangsungan UKM

Literasi keuangan memiliki pengaruh pada keberlangsungan UKM secara positif.
Penelitian menunjukkan bahwa nilai pengaruh literasi keuangan pada
keberlangsungan usaha adalah 0.494, untuk T-statistik 4.141 dan p-value yang sangat
kecil, yang memperlihatkan jika peningkatan literasi keuangan dapat memperkuat
keberlangsungan usaha. Pengetahuan yang memadai dalam pengelolaan keuangan
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membuat pengusaha UKM memutuskan sebuah keputusan secara rasional dan
strategis terkait alokasi sumber daya, pengelolaan risiko, serta adaptasi terhadap
perubahan pasar. Penelitian oleh Tuffour et al. (Tuffour, Amoako, & Amartey, 2020)
mengungkapkan bahwa tingkat literasi keuangan yang tinggi di kalangan manajer UKM
berkontribusi pada kinerja yang lebih baik, yang menunjukkan bahwa pendidikan dan
pelatihan dalam bidang keuangan sangat penting untuk meningkatkan kemampuan
manajerial dalam pengambilan keputusan.

Literasi keuangan juga membantu mengurangi risiko kegagalan usaha akibat
kesalahan manajemen keuangan, seperti pengendalian utang atau pengelolaan arus
kas yang tidak efektif. Safitri (Safitri, 2023) menekankan bahwa pemilik bisnis yang
mempunyai literasi keuangan bagus bisa menentukan keputusan tepat dalam
mengelola risiko, termasuk dalam hal pengambilan utang dan pengelolaan kas, yang
pada gilirannya berkontribusi pada keberlangsungan usaha mereka. Temuan iniearah
dengan penelitian oleh Fu'adi (Fu'adi, 2022), yang memperlihatkan jika literasi
keuangan memiliki pengaruh pada keberlangsungan usaha di sektor UMKM secara
positif, menegaskan pentingnya pemahaman keuangan dalam mengelola risiko dan
memdFikan kelangsungan usaha.

Hasil ini konsisten dengan teori yangmenyata_kan bahwa literasi keuangan
meningkatkan kemampuan pelaku usaha untuk bertahan dan berkembang di
lingkungan yan@ykompetitif. Penelitian oleh Yuliyawati (Yuliyawati, 2023) juga
menunjukkan bahwa literasi keuangan berpengaruh signifikan terhadap
keberlangsungan UMKM, yang menunjukkan bahwa pemahaman keuangan yang baik
sangat penting untuk menghadapi tantangan di pasar. Temuan ini menegaskan
perlunya intervensi berbasis pendidikan keuangan untuk memperkuat daya tahan dan
keberlanjutan UKM dalam jangka panjang, sehingga berkontribusi pada stabilitas
ekonomi secgrp keseluruhan. Penelitian oleh Widyaningsih (Widyaningsih, 2024)
menegaskan bahwa literasi keuangan dan inklusi keuangan berpengaruh signifikan
terhadap keberlangsungan usaha, yang menunjukkan bahwa peningkatan literasi
keuangan harus menjadi prioritas dalam kebijakan pengembangan UKM.

. Pengaruh Kinerja Terhadap Kemlangsungan UKM

Kinerja UKM terbukti memiliki pengaruh positif danasigniﬁ.kan terhadap
keberlangsungan usaha. Dengan nilai pengaruh sebesar 0.403, T-statistik 3.164, dan
p-value 0.002, memperlihatkan jika peningkatan kinerja secara langsung mendukung
kemampuan UKM untuk bertahan dan berkembang. Kinerja yang optimal
memungkinkan UKM untuk memenuhi permintaan pasar, menambah kemampuan
dalam persaingan, dan mewujudkan nilai lebih bagi pelanggan. Penelitian oleh
Waharini (Waharini, 2022) menggarisbawahi pentingnya literasi keuangan dan
penerapan teknologi dalam meningkatkan kinerja UKM, yang pada gilirannya
berkontribusi pada keberlangsungan usaha. Hal ini menunjukkan bahwa kinerja yang
baik bukan saja karena faktor internal, melainkan juga karena kemampuan untuk
beradaptasi dengan teknologi dan informasi.

Kemampuan dalam mencapai target operasional, efisiensi produksi, dan
keberhasilan strategi pemasaran berkontribusi pada kestabilan wusaha dalam
menghadapi dinamika pasar. Penelitian oleh Cahyono (Cahyono, 2023) menemukan
jika modal finansial serta literasi digital dapat mempenga@i kinerja UKM secara
positif, yang menunjukkan bahwa pengelolaan sumber daya yang baik sangat penting
untuk mencapai kinerja yang optimal. Selain itu, Guci (Guci, 2024) menekankan bahwa
kinerja UKM di Medan juga dipengaruhi oleh berbagai faktor, termasuk pengembangan
kapasitas manajerial dan akses terhadap informasi pasar, yang semuanya
berkontribusi pada keberlangsungan usaha.
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Hasil ini memperkuat pandangan bahwa keberlanjutan UKM sangat bergantung
pada kemampuan untuk menciptalm kinerja yang konsisten dan adaptif. Penelitian
oleh Maulana dan Yuliani (B. R. Maulana & Yuliani, 2023) memperlihatkan jika
ketahanan usaha dan karakter wirausaha dapat mempengaruhi keberlangsungan
usaha secara positif, dengan kinerja bisnis sebagai mediator. Temuan ini menekankan
pentingnya upaya peningkatan kinerja melalui pelatihan, pengembangan kapasitas,
dan dukungan kebijakan yang strategis. Penelitian oleh Putri et al. (Putri et al., 2022)
juga menunjukkan bahwa praktik manajemen risiko yang baik berkontribusi pada
kinerja UKM, yang menunjukkan bahwa pelatihan dan pengembangan keterampilan
manajerial harus menjadi prioritas untuk membantu UKM menghadapi tantangan dan
memanfaatkan peluang yang tersedia.

2
4. g&nga.ruh Literasi Keuangan Terhadap Keberlangsungan UKM dengan Kinerja Sebagai
Variabel Intervining

Kinerja UKM merupakan variabel yang penting ketika menjadi wvariabel
intervening yang menghubungkan literasi keuangan dengan keberlangsungan usaha.
Hasil analisis memperlihatkan jika literasi keuangan tidak hanya berpengaruh
langsung pada keberlangsungan UKM, tetapi juga memiliki pengaruh tidak langsung
melalui peningkatan kinerja. Nilai pengaruh mediasi sebesar 0.325, didukung oleh T-
statistik 3.023 dan p-value 0.003, mengindikasikan hubungan yang signifikan secara
statistik. Penelitian oleh Anggriani (Anggriani, 2023) mendukung temuan ini dengan
memperlihatkan jika literasi keuangan berkontribusi pada peningkatan kinerja UMKM,
yang pada gilirannya mempengaruhi positif pada keberlangsungan usaha. Hal itu
memperlihatkan jika pemahaman yang bagus tentang pengelolaan keuangan sangat
penting bagi pelaku UKM untuk menambah efisiensi dan efektivitas ketika mengambil
suatu keputusan.

Literasi keuangan membantu pelaku UKM meningkatkan efisiensi pengelolaan
keuangan dan pengambilan keputusan strategis, yang pada akhirnya meningkatkan
kinerja usaha. Penelitian oleh Nurjanah et al. (Nurjanah, Surhayani, & Asiah, 2022)
menekankan bahwa peningkatan literasi keuangan berhubungan erat dengan perilaku
manajemen keuangan N 634 bagus, dapat berkontribusi pada kebaikan kinerja dalam
UMKM. Selain itu, Putri et al. (Putri et al., 2022) memperlihatkan jika literasi keuangan
yang baik bisa menambah kemampuan manajerial serta pengelolaan kerugian, yang
sangat penting untuk menghadapi tantangan pasar yang kompleks.

Peningkatan kinerja tersebut memperkuat kemampuan UKM untuk bertahan
dalam kondisi pasar yang kompetitif dan menghadapi tantangan yang kompleks.
Penelitian oleh Maulana (M. A. Maulana, 2021) menemukan bahwa dinamika
lingkungan dan kemampuan adaptif UKM sangat berpengaruh dengan adanya literasi
keuangan, yang menunjukkan jika literasi keuangan berfungsi sebagai fondasi untuk
mencapai kinerja yang optimal. Temuan ini menunjukkan bahwa keberlanjutan UKM
tidak hanya ditentukan oleh literasi keuangan secara langsung, tetapi juga melalui
dampaknya terhadap pencapaian kinerja yang optimal. Penelitian oleh Hilmawdan
Kusumaningtias (Hilmawati & Kusumaningtias, 2021) juga menegaskan jika literasi
keuangan mempunyai pengaruh signifikan atas kinerja dan keberlangsungan sektor
UMKM, yang menunjukkan pentingnya literasi keuangan untuk mendorong
keberlangsungan usaha.

Kebijakan dan program pelatihan literasi keuangan yang dikombinasikan dengan
upaya peningkatan kinerja menjadi strategi kunci untuk mendukung keberlanjutan
UKM secara jangka panjang. Penelitian oleh Yuliyawati (Yuliyawati, 2023)
menunjukkan bahwa intervensi pendidikan keuangan dapat meningkatkan kinerja dan
keberlangsungan usaha, menekankan perlunya dukungan kebijakan yang strategis
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dalam pengembangan kapasitas pelaku UKM. Dengan demikian, pengembangan
literasi keuangan dan peningkatan kinerja harus menjadi prioritas dalam kebijakan
pengembangan UKM untuk memastikan keberlanjutan dan daya saing di pasar.

KESIMPULAN

Penelitian ini memperlihatkan jika literasi keuangan berperan penting untuk
meningkatkan kinerja dan keberlangsungan UKM, baik secara langsung maupun melalui
mekanisme mediasi oleh kinerja. Kinerja UKM terbukti menjadi variabel intervening yang
signifikan, memperkuat koneksi literasi keuangan dan keberlangsungan usaha, yang
menunjukkan pentingnya pengelolaan usaha yang efektif. Implikasi penelitian ini
memberikan wawasan bagi pembuat kebijakan untuk memperkuat program literasi
keuangan dan peningkatan kinerja sebagai strategi mendukung keberlanjutan UKM.
Keterbatasan penelitian terletak pada cakupan geografis yang terbatas di Kanigaran
Probolinggo, sehingga hasilnya mungkin tidak sepenuhnya menggambarkan kondisi UKM
di wilayah lain. Menyarankan untuk penelitian selanjutnya agar memperluas sampel dan
mempertimbangkan faktor eksternal lain, seperti dukungan pemerintah atau dinamika
pasar, yang dapat memengaruhi keberlangsungan UKM.
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