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Financial Distress berpengaruh pada konservatisme
secara parsial dan simultan. “Jenis penelitian yang

Kata Kunci : Leverage, digunakan adalah kuantitatif, dengan pendekatan
Ukuran Perusahaan, asosiatif, dengan variabel yang terdiri dari Leverage,
Financial Distress, Ukuran Perusahaan dan Financial Distress. Sampel
Konservatisme yvang digunakan dalam penelitian ini 28 perusahaan

dengan pengamatan 3 tahun. Penelitian ini dilakukan
dengan mengambil data dari www.idx.co.id yang
berupa laporan keuangan dari Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa variabel Leverage berpengaruh
negatif dan tidak signifikan terhadap Konservatisme,
Ukuran perusahaan berpengaruh  positif dan
signifikan terhadap konservatisme dan Financial
distress berpengaruh signifikan terhadap
Konservatisme. Secara simultan Leverage, Ukuran
perusahaan dan Financial distress berpengaruh
signifikan terhadap Konservatisme. Di antara ketiga
variabel, Financial distress memiliki pengaruh
dominan terhadap Konservatisme pada perusahaan
Infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2021-2023".

PENDAHULUAN
Menurut (Sulistyowati, 2019:79) "Perkembangan usaha ini sangat pesat sehingga dapat

memicu persaingan antara pelaku bisnis yang mana melakukan BEmacam cara untuk
mempertahankan perusahaan masfg masing dalam meningkatkan laba. Fenomena yang terjadi
terkait kurangnya memperhatikan pencatatan laporan keuangan padahal prinsip konservatisme ini
merupakan suatu prinsipgfng menganut prinsip kehati-hatian dalam pencatatan akuntansi yaitu
perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2021-2023".

Perusahaan infastruktur mencakup perusahaan yang berffkran dalam pengadaan dan
pembangunan infrastruktur, termasuk usaha yang menawarkan jasa logistik dan pengiriman,
penyelenggara infrastruktur transportasi, penyedia transportasi, perusahaan konstruksi bangunan
sipil, utilitas, dan perusahaan telekomunikasi (idx.co id).
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pengadaan dan pembangunan infastruktur seperti perusahaan penyedia jasa logistik dan
pengantaran,operator infrastruktur transportasi, penyedia transportasi, perusahaan kontruksi
bangunan sipgg perusahaan utilitas dan perusahaan telekomunikasi (idx.co id). Perusahaan
infrastruktur konservatisme akuntansi sangat diperlukan untuk mengantisipasi kesalahan-
kesalahan yang dapat terjadi dalam pengakuan dan pengukuran laba serta aktivg:lan dapat
membantu manajer dalam memanipulasi laporan keuangan, Salah satu cara manajemen
perusahaan dalam mengengola dan mengoptimalkan perusahaan dapat di gambarkan di laporan
keuar&n.

Laporan keuangan dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dan evaluasi saat
membuat keputus Untuk laporan yang akan menyajikan informasi yang relevan tentang
laporan keuangan.%oran keuangan bertujuan untuk memberikan informasi yang berguna bagi
penggunanya namun, dalam mencapai tujuan tersebut, manajer sering kali menghadapi
ketidakpastian mengenai aktivitas perusahaan. “laporan keuangan yang konservatif dapat
mengurangi biaya keagenan. Dengan semakin berkembangnya riset mengenai konservatisme
akuntansi, mengindikasikan bahwa keberadaan konservatisme dalam pelaporan keuangan masih
memiliki peranan penting dalam praktek akuntansi (Putra & Sari, 2020:3501).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Leverage, Ukuran perusahaan dan
Financial distress secara parsial dan simultan terhadap Konservatisme, dan untuk mengetahui

variable yang berpengaruh dominan terhadap Konservatisme pada perusahaan Infrastruktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023.

LANDASAN TEORI
Pengertian Keagenan

Putra & Sari, 2020 “Teori keagenan (Agency Theory) adalah teori yang melandasi penelitian
ini. hubungan agensi muncul Ketika satu orang atau lebih dan untuk memberikan suatu jasa dan
kemudian melimpahkan wewenang dalam pengambilan keputusan kepada yang bersangkutan”.
Teori Positif

Putra & Sari, 2020 “bahwa teori ini berkembang seiring dengan kebutuhan untuk
menjelaskan dan memprediksi realitas praktik-praktik akuntansi yang ada di masyarakat.
Leverage

Hantono, 2018 “Leverage adalah rasio yang menunjukkan sejauh mana modal sendiri
menjamin seluruh utang. Rasio ini juga dapat dibaca sebagai perbandingan antara dana pihak luar
dengan dana pemilik perusahaan”.

DAR = Total Utang

Total Aktiva

Ukuran Perusahaan

Koeshardjono, 2019 “Ukuran perusahaan adalah suatu ukuran dimana dapat digolongkan
antar perusahaan besar atau kecil menurut berbagai cara total aktiva, Log size, nilai pasar saham,
dan lain-lain™.

Size = Ln (Total Aset).
Financial Distress

Rudianto, 2013 “Kebangkrutan diartikan sebagai kegagalan perusahaan dalam menjalankan
operasi untuk mencapai tujuannya.”Kegagalan ekonomis berarti bahwa pendapatan perusahaan
tidak mampu menutup biayanya sendiri”.
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Z=-43-4 5X1+5,7X>-0 004 X3
Konservatisme
Sulastri, 2018 “Konservatisme merupakan konsep akuntansi yang kontroversial, banyak
pertentangan tentang penggunaan konservatisme dalam penyusunan laporan keuangan™.

(= (NIO+DEP)-CFOX1
- TA

CONAC

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan asosiatif. “Populasi yang
digunakan yaitu 69 perusahaan Infrastruktur yang terdaftar di BEI dengan 3 tahun pengamatan dari
tahun 2021-2023”. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu menggunakan teknik
sampling purposive dikarenakan teknik penentuan sampel dengan pertimbangan kriteria tertentu.
Kriteria yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan Infrastruktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023. “perusahaan Infrastruktur yang mempublikasikan data
laporan keuangan yang sudah diaudit secara lengkap pada periode 2021-2023, perusahaan
infrastruktur yang menyajikan data berkaitan dengan variabel penelitian selama periode 2021-
2023 .“Data-data dalam penelitian ini bersumber dari www .idx.co.id yang berupa laporan keuangan
tahun 2021-2023 untuk perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik
analisis data menggunakan analisis regresi berganda. Analisis ini digunakan untuk mengetahui
seberapa besar pengaruh variabel bebas yaitu Leverage (X1), Ukuran Perusahaan (X3), Financial
Distress (X3) terhadap variabel terikat yaitu Konservatisme (Y) pada perusahaan infrastruktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023".

HASIL DAN PEMBAHASAN
Statistik Deskriptif
Hasil uji statistik deskriptif dapat dilihat melalui tabel berikut:
Tabel 1
Deskriptif Statistik
Descriptive Statistics
N Minmum Maxrmum Mean St Deviaton
Leverage [DAR) 22 837 =0z 48106 222383
Ukuran Perusahaan 34 25,675 33291 2345134 2,040610
Financiai Distress 82 -4.256 784 -1,72893 1 ;_3_-190_3_,2
B Ty - = i oL o
Vais N istwise) g

Sumber - Hasil olah data dengan SPSS 25_ 2024

Pada tabel di atas diketahui bahwa variabel Leverage nilai minimum sebesar 0,037, nilai
maksimum sebesar 0,902 dengan nilai rata-rata (mean) sebesar 048106 sedangkan untuk nilai
standar deviasinya sebesar 0,222383. Variabel Ukuran Perusahaan nilai minimum sebesar 25,675,
nilai maksimum sebesar 33,291 dengan nilai rata-rata (mean) sebesar 2945194 sedangkan untuk
nilai standar deviasinya sebesar 2,040610. Variabel Financial Distress nilai minimum sebesar -
4256, nilai maksimum sebesar 0,784 dengan nilai rata-rata (mean) sebesar - 1,79893 sedangkan
untuk nilai standar deviasinya sebesar 1,349032. Untuk Konservatisme nilai minimum sebesar -
0,244 nilai maksimum sebesar 0,784 dengan nilai rata-rata (mean) sebesar -
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0.00551 sedangkan untuk nilai standar deviasinya sebesar 0,096625.

Uji Asumsi Klasik

Uji Normalitas

Hasil uji normalitas dapat dilihat melalui tabel berikut:

Tabel 2

Hasil UTji Normalitas
One-Sampie Kolmogorov-Smirmow Test
Unstanaardized

Roesichieadl
Normal Parameaters” AAean _.O0D0D0D0D00
=Sta. Dewviation LOSSee86=
Fosithee : _—e
MNegative 4 —O09S
Tes: Siausnuc LO0Ss
Aswmp Sig. = tawea) OSSO~

a. Test distribution s Normal.
D_ Calculated Trorm d3ata.
c. LilleTors Significance Cormeciion.

Sumber - Hasil olah data dengan SPSS 25 2024

Dari hasil uji normalitas Kolmogorov-Smirnov pada tabel di atas terlihat bahwa nilai Sig.
0,060 > 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa data berdistribusi normal.

Uji Multikolinearitas
Hasil uji multikolinearitas dapat dilihat melalui tabel berikut:
Tabel 3
Hasil Uji Multikolineritas
CooMcients”
o rdarmad
Iraznaveeet Jrafoam Coafoam Lireat L
s —_— e —
! (Caranrt : 1 _} @ L
a. i Pnmten - NI LS SN SE— )
Fracca D Jul’ v 70 & el e 0]

o Dapeider datibe LooawamTe

Sumber: Data diolah peneliti, 2024
Dari hasil tabel di atas dapat diketahui bahwa variabel Leverage (DAR), Ukuran Perusahaan
dan Financial Distress sebesar 0,544,0,537,0,988 yang artinya nilai tersebut lebih besar dari 0,10.
Sedangkan nilai VIF dari variabel variabel Leverage (DAR), Ukuran Perusahaan, Financial
Distress sebesar 1,840, 1,861, 1,016, yang artinya nilai tersebut dibawah lebih kecil dari 10. Jadi,
bisa ditarik sebuah kesimpulan bahwa penelitian ini tidak terjadi multikolineritas.
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Uji Heteroskedastisitas
Hasil uji heteroskedastisitas dapat dilihat melalui tabel berikut:

Tabel 4

Soatterplot
Depandent Variable: Monservatisme

Regassin Sudintzed Resida
!
5 L ]
[N N

Regression Standardized Predioted Value

Sumber: Data diolah peneliti, 2024

menggunakan scatter plot menunjukkan bahwa tidak terjadi heteroskedastisitas karena
tidak membentuk pola dan disertai titik-titik menyebar diatas dan dibawah angka 0.

Uji Autokorelasi
Hasil uji autokorelasi dapat dilihat melalui tabel berikut:
Tabel 5
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,675% ,455 435 ,040 2,031

a. Predictors: (Constant), Financial Distress, Ukuran Perusahaan, Leverage (DAR)
b. Dependent Variable: Konservatisme
Sumber: Data diolah peneliti, 2024
Berdasarkan dari hasil uji multikolineritas tabel 14 di atas diketahui nilai Durbin-Watson
(d) sebesar 2,031, diketahui nilai dU sebesar 1,7199 dan dL. 1,5723 yang artinya du <d < 4 — du.
maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat autokorelasi dalam model regresi tersebut.

Analisis Regresi Berganda
Tabel 6
Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda
CoefMiclents*
Slarcerd e
Uranrcerd sl L oeToares Cowcinm
Sidasal A FEN S - = & .

) |SRneiant] 1308 ABR. A8 - -l
e (AN a8 _ ATE _— lase " -
Uhran Seruss hean e -1 o7 Ak =32w8 = =]
Francial (e Tess Oiw .W‘-‘ 2t idww 013

A DepercwT Varabe: Konastvatame

Sumber Hasil olah data dengan SPSS 25
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Dari persamaan regresi linier berganda tabel diatas pada penelitian ini Y =a + bixi
+ bax2 + baxa + e atau dapat dijabarkan Y = 1,205 +0,135x1 - 0,234x 24+ 0,018x3 + 0,352.
Berdasarkan hasil persamaan regresi linier berganda diatas menggambarkan kekuatan
hubungan antara varaiabel, maka dapat dijelaskan sebagai berikut :
1. Nilai Konstanta (a) = 1,205
Apabila konservatisme sebagai variabel dependen tidak dipengaruhi oleh
variabel independen apapun maka nilainya akan tetap 1,205.
2. Nilai Koefisien Regresi Leverage (DAR) = 0,135X
Nilai koefisien regresi leverage (DAR) bertanda positif sebesar 0,135. Hal ini
menunjukkan bahwa, dengan asumsi bahwa variabel independen lainnya tetap
konstan, nilai variabel konservatisme akan meningkat sebesar 0,135 satuan dengan
peningkatan satu satuan pada variabel leverage (DAR).
3. Nilai Koefisien Regresi Ukuran Perusahaan = -0,234X>
Nilai koefisien regresi ukuran perusahaan bertanda negatif sebesar -0,234. Hal
ini berarti peningkatan sebanyak 1 satuan variabel ukuran perusahaan akan
menurunkan nilai variabel konservatisme sebesar 0,275 satuan dengan asumsi
bahwa variabel independen lainnya dianggap konstan.
4. Nilai Koefisien Regresi Financial Distress = 0,018X3
Dengan asumsi bahwa variabel independen lainnya tetap konstan, nilai variabel
konservatisme akan meningkat sebesar 0,018 satuan dengan peningkatan 1 satuan
pada variabel tekanan keuangan, menurut nilai koefisien regresi tekanan keuangan
yang bertanda positif sebesar 0,018.
Koefisien Determinasi
Hasil data koefisien determinasi dapat dilihat melalui tabel berikut:
Tabel 7
Hasil Koefisien Determinasi

Model Summary”

Adusted R Sid Emor of the
Mod=| [ R Sguars Sguare Estmane Durben-W atson
1 875" 455 435 040 2.031

a Predictors: {Constant), Financal Distress, Ukuran Perusahaan, Leverage (DAR)
b Depandent Vanable: Konservatsme
Sumber : Hasil olah data dengan SPSS 25
Dari hasil koefisien determinasi tabel di atas ditunjukkan dengan nilai Adjusted R Square
sebesar 0,435 atau 43,5%. Hal ini berarti bahwa variabel konservatisme yang dapat dijelaskan oleh
variabel leverage (DAR), ukuran perusahaan, financial distress sebesar 43,5% sedangkan sisanya
sebesar 56,5% dipengaruhi oleh variabel lain diluar model peneitian ini.

Pengujian Hipotesis
Pengujian Parsial
Hasil uji parsial dapat dilihat melalui tabel berikut:
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Tabel 8
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 1,205 352 3422 00
Leverage (DAR) L1135 074 ,250 1,829 071
Ukuran Perusahaan -,234 071 -,452 -3,295 00
Financial Distress ,018 ,007 ,253 2499 ,015

a. Dependent Variable: Konservatisme
Sumber: Data diolah peneliti, 2024

Pada tabel di atas menunjukkan diketahui bahwa variabel leverage (DAR) memiliki nilai
Sig. t sebesar 0,071 > 0,05 dan nilai t hitung sebesar 1,829 < t tabel 1,9906. “Maka dapat
disimpulkan leverage (DAR) tidak berpengaruh terhadap konservatisme. H1 yang menyatakan
diduga terdapat pengaruh secara parsial leverage (DAR) terhadap konservatisme pada perusahaan
infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023 ditolak. variabel ukuran
perusahaan memiliki nilai Sig. sebesar 0,001 < 0,05 dan nilai t hitung sebesar 3,295 dengan >t
tabel 1,9906. Maka dapat disimpulkan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap konservatisme.
H2 yang menyatakan diduga terdapat pengaruh secara parsial ukuran perusahaan terhadap
konservatisme pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-
2023 diterima. “Sedangkan variabel financial distress memiliki nilai Sig. sebesar 0,015 > 0,05 dan
nilai t hitung sebesar 2,499 < ttabel 1,9906. Maka dapat disimpulkan financial distress berpengaruh
ke terhadap konservatisme. H3 yang menyatakan diduga terdapat pengaruh secara parsial financial
distress terhadap konservatisme pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia tahun 2021-2023 diterima”.

Pengujian Simultan
Hasil uji simultan dapat dilihat melalui tabel berikut:
Tabel 9

Hasil Uji Simultan

ANOV A~
Sdoced Swum of Sguares or MMean Souors = Sig.
1 Regression S5 3 052 €.ss2 .oog”
Resicusl | S20 75 JO0s
Total FTS a2

a Dependent Varable: sonservacsme
o. Prediciors: (Consiant, Financ.al Distress, Leverage (DAR), Ukuran Perusahaan

Sumber - Hasil olah data dengan SPSS 25

Pada tabel di atas menunjukkan dari persamaan uji simultan (uji F) tabel di atas bahwa nilai
Sig. F sebesar 0,000 < 0,05 dan nilai F hitung sebesar 6,582 > F tabel 2,72. “Maka dapat
disimpulkan bahwa ada pengaruh secara simultan antara variabel leverage (DAR), ukuran
perusahaan, financial distress terhadap konservatisme”. H4 yang menyatakan bahwa diduga ada
pengaruh secara simultan antara variabel leverage (DAR), ukuran perusahaan, financial distress
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e .|
terhadap konservatisme pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2021-2023 diterima”.

PEMBAHASAN
Pengaruh variabel Leverage, Ukuran Perusahaan, dan Financial Distress secara parsial
terhadap Konservatisme

a. Leverage
Variabel Leverage secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap konservatisme,
artinya Hal ini bisa ditarik kesimpulan bahwa tidak ada perbedaan antara penerapan
konservatisme akuntansi untuk bisnis dengan hutang rendah atau tinggi.
b. Ukuran Perusahaan
Berdasarkan dari hasil pengujian secara parsial (uji t) menunjukkan bahwa ukuran
perusahaan mempengaruhi konservatisme secara parsial. Hal ini bisa ditarik kesimpulan
bahwa perusahaan yang lebih besar cenderung tidak menerapkan konservatisme akuntansi
ketika menyusun laporan keuangan karena perusahaan yang lebih besar cenderung lebih
konservatif dalam mempublikasikan nilai laba yang relatif kecil, dan perusahaan yang lebih
besar cenderung menghindari fluktuasi laba yang signifikan untuk memberi kesan bahwa
kinerja mereka baik.
c. Financial Distress
Berdasarkan dari hasil pengujian secara parsial (uji t) menunjukkan bahwa financial
distress mempengaruhi konservatisme secara parsial. Hal ini dapat dilihat sebagai tanda risiko
keuangan yang lebih tinggi, karena perusahaan harus memenuhi kewajiban utangnya, yang
bisa mengurangi profitabilitas dan stabilitas keuangan.

Pengaruh variabel Leverage, Ukuran Perusahaan, dan Financial Distress secara simultan
terhadap Konservatisme

Berdasarkan dari hasil pengujian secara simultan (uji f) menunjukkan bahwa leverage,
ukuran perusahaan dan financial distress berpengaruh konservatisme secara simultan pada
perusahaan Infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023.

Pengaruh variabel Leverage, Ukuran Perusahaan, dan Financial Distress secara Dominan
terhadap Konservatisme

Berdasarkan dari hasil pengujian secara dominan menunjukkan bahwa Leverage secara
dominan berpengaruh terhadap konservatisme pada perusahaan Infrastruktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan dan didasari oleh hipotesis dalam
penelitian ini, maka diperoleh beberapa kesimpulan yaitu: “secara parsial variabel Leverage tidak
berpengaruh signifikan terhadap Konservatisme, Ukuran Perusahaan berpengaruh signifikan
terhadap Konservatisme dan Financial Distress berpengaruh signifikan terhadap Konservatisme”.
Secara simultan variabel Leverage, Ukuran Perusahaan dan Financial Distress berpengaruh
signifikan terhadap Konservatisme.” Variabel Leverage yang dominan berpengaruh terhadap
konservatisme pada perusahaan Infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun
2021 — 2023. Berdasarkan dari hasil nilai R-Square Adjusted diketahui sebesar 0435 artinya
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variabel dependen konservatisme yang bisa dijelaskan oleh variabel leverage, ukuran perusahaan,
financial distress memperoleh 43,5% sedangkan 56.,5% sisanya dijelaskan oleh variabel yang tidak
ada pada penelitian ini”.
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