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ABSTRAK

Tujuan dari studi ini adalah untuk mengevaluasi dampak Net Profit Margin (NPM), MVA,
dan ROE pada harga saham emiten Telekomunikasi yang tercatat di BEl. Rancangan penelitian
yang diterapkan bersifat kuantitatif, dengan variabel independennya adalah ROE, MVA, dan NPM.
Sementara itu, variabel terikatnya adalah harga saham. Populasi penlitian yaitu Perusahaan
telekomunikasi yang tecatat di BEI yang dipilih berdasarkan kriteria tertentu dan juga relevan
dengan tujuan penelitian, sehingga terpilih sebanyak Sepuluh perusahaan. Hasil uji hipotesis
menunjukkan bahwa meskipun margin laba bersih (NPM) mempunyai dampak tidak signifikan,
negatif dan dapat diabaikan terhadap harga saham, nilai tambah pasar (MVA) dan laba atas
equitas (ROE) memiliki dampak positif dan cukup besar. Harga saham secara siqtan di
pengaruhi oleh NPM, MVA, dan ROE. MVA, mempunyai dampak dominasi kepada nilai saham.
Kata Kunci: MVA, NPM, ROE, Harga Saham.

ABSTRACT

The goal of this study is to analize the impact of NPM, MVA, and ROE on the share prices of
Telecommunication issuers listed on the IDX. The investigation design applied is quantitative, with
respect to the independent variables being ROE, MVA, and NPM. Meanwhile, the share price
serves as the dependent varigble. The target population is telecommunication IDX-listed
companies listed that meet certain criteria and are relevant to the research aims, so that ten
companies were selected. The outcomes of testing hypothesis show although NPM an
insignificant, unfavorable and negligible impact on share price, ROE and MVA have a positive and
considerable impact. Share price is simultaneously influenced by NPM, MVA, and ROE. MVA, has
a dominating impact on share price.
Keywords: MVA, NPM, ROE, Share Price.
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1. PENDAHULUAN
Latar Belakang

Pasar saham Indonesia adalah fasilitas investasi penting yang mendorong ekspansi
perekonomian negara. Hal Ini karena pasar modal memiliki dua tujuan utama: finansial
dan ekonomi. Nilai suatu usaha dapat ditunjukkan oleh Harga saham di pasar saham.
Indikator kondisi keuangan suatu emiten yang menentukan baik tidaknya suatu bisnis
juga dapat ditemukan pada harga saham. sejumlah investor menunjukkan minat pada
saham perusahaan jika kondisi menguntungkan tercapai. Laporan publik perusahaan
menunjukkan status yang sangat baik ini.

Perbandingan keuangan adalah teknik yang dapat dijadikan perbandingan dalam
mengukur kesehatan asset bisnis. Ukuran keuangan tersedia dengan berbagai bentuk,
termasuk rasio aktivitas, profitabilitas, solvabilitas, dan likuiditas. Namun demikian,
kelemahan yang signifikan dari rasio profitabilitas adalah rasio ini tidak mengestimasi
biaya modal, akibatnya susah untuk menilai sebuah bisnis tersebut berhasil menghasilkan
nilai. Sebuah metode bml untuk mengevaluasi kesuksesan perusahaan diciptakan untuk
mengatasi kekurangan ini: Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA).

Investor dapat menggunakan analisis aktivitas, likuiditas, solvabilitas, profitabilitas,
dan aspek —aspek yang mempengaruhi harga saham untuk menentukan hubungan antara
harga saham dan kinerja keuangan. Penelitian ini menggunakan nilai pasar, margin laba
bersih, dan laba atas equitas sebagai komponen internal. Peneliti berencana untuk
melakukan  penelitian  tentang  pengambilan  keputusan  investor, yang
mempertimbangkan performa finansial perusahaan yang tercantum dalam laporan
keuangan. Dengan alasan tersebut, peneliti sangat berminat dalam menyelenggarakan
kajian dengan topik “Pengaruh Market Value Added (MVA), Net Profit Margin (NPM) dan
Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Telekomunikasi Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.”

Rumusan Masalah

Adakah pengaruh Market Value Added (MVA), Net Profit Margin (NPM) dan Return
On Equity (ROE) secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan telekomunikasi
yang terdaftar di BEI?

#7) TELAAH PUSTAKA
Laporan keuangan

Menurut (Hidayat, 2018:8) “laporan keuangan adalah informasi yang
mencerminkan kondisi suatu perusahaan, dimana informasigai dapat digunakan untuk
menggambarkan kinerja keuangan perusahaan tersebut”. Menurut (Fahmi, 2014:31)
“Laporan keuangan adalah informasi yang menunjukkan kondisi keuangan sebuah
perusahaan, dan juga dapat digunakan sebagai gambaran kinerja keuangan perusahaan
tersebut”.

(8]




HAAD Vol 1 No. 1 Mei 2023 | E-ISSN: - ; P-ISSN: -, Hal 00-00

Rasio Keuangan

Menurut (Kasmir, 2021:104) “Rasio keuangan adalah indeks yang
menghubungkan dua angka akuntansi dan didapatkan dengan membagi satu angka
dengan angka lainnya”. Sementara itu, (Fahmi, 2014:51) menyatakan “rasio adalah
perbandingan antara dua jumlah, dengan tujuan untuk menemukan jawaban yang dapat
digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam analisis dan pengambilan keputusan”.
Market Value Added (MVA)

Menurut (Hamidah, 2019:30) “Market Value Added (MVA) adalah selisih antara
nilai pasar saham dengan total modal ekuitas yang telah disetorkan oleh pemegang
saham”.

MVA = Nilai pasar — Ekuitas modal saham

= (Saham yang beredar x Harga saham) — Ekuitas modal saham
Net Profit Margin (NPM)

Menurut (Kasmir, 2021:202) “Net Profit Margin (NPM) adalah rasio yang digunakan
untuk mengukur margin laba dari penjualan”.

Net Profit Margin = (Earning After Tax (EAT))/Sales

Return On Equity (ROE)

Menurut (Halim & Hanafi, 2018:82) “Return On Equity (ROE) merupakan rasio
yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba
berdasarkan modal saham yang dimiliki”.

Return On Equity = Earning After Tax (EAT)/Equity

Penelitijgn Terdahulu

tasil Penelitian (Parhusip et al., 2021) “menunjukkan bahwa Market Value Added
(MVA) berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan hasil Penelitian (Rinofah et al .,
2022) menunjukkan bahwa Market Value Added (MVA) tidak berpengaruh terhadap
harga saham. Hasil penelitian (Wulandari et al., 2020) menunjukkan bahwa Net Profit
Margin (NPM) dan Return On Equity (ROE) berpengaruh negatif terhadap harga saham
Sedangkan hasil Penelitian (Dewi & Solihin, 2020) menunjukkan bahwa Net Profit Margin
(NPM) berpengaruh signifikan terhadap harga saham (Wicaksono & Sari, 2019)
menunjukkan bahwa Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap harga
saham”.

Hipotesis

H1: Diduga ada pengaruh secara parsial antara MVA terhadap harga saham
H2: Diduga ada pengaruh secara parsial antara NPM terhadap harga saham
H3: Diduga ada pengaruh secara parsial antara ROE terhadap harga saham
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METODOLOGI PENELITIAN
Penelitian deskriptif dan asosiatif dipakai pada studi ini. Data dikumpulkan dengan

menggunakan metode dokumentasi, sehingga didapat Sepuluh perusahaan
telekomunikasi yang menjadi populasi penelitian ini. Hal ini sesuai dengan pendapat

Sujarweni (2022:87). “Purposive sampling, teknik penentuan sampel berdasarkan
pertimbangan atau kriteria tertentu, adalah teknik pengambilan sampel yang digunakan.”
Teknik ini menghasilkan sampel sebanyak empat puluh bisnis. Uji analisis regresi lineir
berganda, uji t (parsial), uji f (simultan), uji dominansi, uji koefisienmterminasi adjusted
R square, dan uji asumsi klasik merupakan beberapa teknik analisis yang digunakan.

38 HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil penelitian
Uji Normalitas
Tabel 1. Hasil Uji Normalitas
Asymp. Sig. (2-tailed) Ketentuan Sig Keterangan

0.169 >0.05 Berdistribusi Normal
Sumber: Data diolah SPSS, 2024

Data penelitian, seperti yang ditunjukkan oleh tabel sebelumnya, memiliki distribusi
normal karena nilai mencerminkan bahwa sig. (two-tailed) 0,169 > 0,05 adalah signifikan.

Uji Moltikolonieritas
Tabel 2. Hasil Uji Multikolonieritas

Variabel Nilai Ketetapan Nilai Ketetapan Keterangan
Tolerance VIF
MVA 0.865 >0.10 1.156 <0.10 Tidak multikolonieritas
NPM 0.733 >0.10 1.363 <0.10 Tidak multikolonieritas
ROE 0.672 >0.10 1.489 <0.10 Tidak multikolonieritas

Sumber: Data diolah SPSS, 2024

Nilai tolerance untuk MVA (0.865), NPM (0.733), dan ROE (0.672) berdasarkan tabel
di atas. Apabila nilai tolerance > 0,10, berarti variabel bebas tidak mempunyai
multikolonieritas. Selain itu, nilai variance inflation factor (VIF) ROE (1,489), NPM (1,363),
dan MVA (1,156). Nilai VIF yang kurang dari 0,10 menunjukkan tidak adanya masalah
multikolonieritas.

Uji Autokorelasi
Tabel 3. Hasil Uji Autokorelasi

Model Durbin- Ketentuan Keterangan
Watson
1 1.805 du < dw < 4-dU Tidak Autokorelasi

Sumber: Data diolah SPSS, 2024
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sebagaimana tabel di atas, d'gjroleh nilai Durbin-Watson untuk menguji
< dw < 4 - dU yaitu 1,658 < 1,805 < 2,341.
Sehingga dapat ditarik kesimpulan bahwa tidak ada masalah autokorelasi.

autokorelasi senilai 1,805. Mengingat

Uji Heteroskedastisitas
Tabel 4. Hasil Uji Heteroskedastisitas

Variabel Sig Ketentuan Keterangan
MVA 0.440 > 0.05 Tidak Heteroskedastisitas
NPM 0.514 >0.05 Tidak Heteroskedastisitas
ROE 0.373 > 0.05 Tidak Heteroskedastisitas

Sumber: Data diolah SPSS, 2024

Variabel MVA pada tabel sebelﬁnya memiliki nilai sig. 0,440, NPM 0,514, dan ROE
0,373. Karena tidak ada satupun nilai sig. < 0,05, maka tidak ada variabel yang
heteroskedastisitas pada variabel independen.

Analisis Regresi Linier Berganda
Tabel 5. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda

Variabel Unstandardized Coefficients B Keterangan
920.598
MVA 1.912 Hubungan Positif
NPM -28.436 Hubungan Negatif
ROE 66.455 Hubungan Positif

Sumber: Data diolah SPSS, 2024
Y=a+biXi+baXa+biXa+e
Y =920.598 + 1.912X; — 28.436Xz2 + 66.455X3 + e

Harga saham sebesar 920.598 adalah konstan, artinya akan tetap berada pada
tingkat tersebut meskipun MVA, NPM, serta ROE senilai nol. Harga saham akan naik 1,912
untuk setiap kenaikan satu unit MVA, sesuai dengan koefisien regresi sebesar 1,912 untuk
variabel MVA (X1). Nilai Koefisien regresi NPM -28,436, yang berarti jika setiap nilai NPM
turun, akan mengakibatkan penurunan harga saham sebesar -28,436. Nilai saham akan
naik 66,436 untuk kenaikan satuan ROE, sesuai dengan koefisien regresi sebesar 66,455
untuk variabel ROE (X3).

Koefisien Determinasi
Tabel 6. Hasil Koefisien Determinasi
Model Adjusted R Square Keterangan
1 0.412 58.8% berpengaruh
Sumber: Data diolah SPSS, 2024
Variabel independen (MVA, NPM, dan ROE) pada tabel di atas menjelaskan 41,2%

varianc variabel terikat, sedangkan 58,8% dari sisa varian dibahas oleh variabel-variabel
yang tidak terlibat pada studi ini.
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Uji Hipotesis
Tabel 7. Hasil Pengujian Uji t

Variabel Sig Ketentuan Sig. Keterangan
MVA 0.000 <0.05 Berpengaruh
NPM 0.089 <0.05 Tidak Berpengaruh
ROE 0.037 <0.05 Berpengaruh

Sumber: Data diolah SPSS, 2024

Berikut pembuktian yang terdapat pada analisis uji t: Nilai thitung sebesar 5,711 >
1,683 (ttabel) membuktikan bahwa MVA mempengaruhi harga saham secara signifikan,
dengan sig. 0,000 < 0.05, Dengan hitung -1,745 < 1.683 (ttabel), nilai sig. variabel NPM
0,089 > 0,05 membuktikan bahwa laba atas penjualan tidak memengaruhi nilai saham.
laba atas itas mempunyai kontribusi yang cukup besar pada harga saham, yang
dibuktika n%ﬂgan sig. 0,037 < 0,05 pada nilai thitung sebesar 2,163 > 1,683 (ttabel).

Pembahasan

& ™
MVA (X1)
tritung > trase (5.711 > 1.683)
J

9

- ~ -
NPM (X3) Harga Saham (Y)
theung < tussel (-1.745 < 1.683)
o - -

ROE (X)

trtung < Trabel (2.163 > 1,683)
L. »

Gambar 1: Hasil Kerangka Berpikir
Sumber: Data diolah, 2024

Pengaruh Market Value Added (MVA) terhadap Harga Saham

Variabel Market Value Added (MVA) mempengaruhi Harga saham, yang artinya
manajemen mengelola bisnis secara efektif, mengoptimalkan kekayaan pemegang
saham, dan menjalankan operasi. Akibatnya, sejumlah besar investor tertarik untuk
mendanai bisnis tersebut.

Pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap Harga Saham

Variabel Net Profit Margin (NPM) tidak mempengaruhi nilai saham secara parcial.
Hal ini mengimplikasikan bahwa dalam menentukan saham yang hendak diinvestasikan,
investor tidak perlu mempertimbangkan rasio NPM ini. Hal ini disebabkan oleh nilai serta
nilai saham suatu bisnis. Sebagian ditentukan oleh faktor eksternal, persepsi investor,
strategi perusahaan, dan kondisi industri. NPM, di sisi lain, hanya memberikan gambaran
efisiensi operasional dalam mencapai keuntungan bersih.
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Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Harga Saham

Variabel Return On Equity (ROE) mempengaruhi nilai saham secara signifikan, yang
artinya investor harus memperhatikan ROE ketika memutuskan saham mana yang
diinvestasikan, ini dimaksudkan untuk mengevaluasi seberapa baik performa perusahaan.
ROE adalah ukuran tingkat pengembalian atas investasi.

4. KESIMPULAN

Dari hasil penelitian dan pembahasan mengenai “Pengaruh Market Value Added
(MVA), Net Profit Margin (NPM), dan Return On Equity (ROE) terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Telekomunikasi yang Terdaftar di BEI”, sehingga dihasilkan ringkasan sebagai
berikut MVA dan ROE individual mempengaruhi harga saham, sementara NPM secara
individual tidak memengaruhi harga saham. de memperhatikan banyak faktor yang
berdampak pada nilai saham, maka disarankan agar peneliti selanjutnya menggunakan
variabel independen yang lebih luas dari pada dalam penelitian ini, menambah jumlah
sampel dengan memasukkan industri lain, dan memperpanjang periode pengamatan.
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